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Banco Espirito Santo, S.A. — Em Liquidagdo
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I. Relatério da Comissao Liquidataria

1. Mensagem da Comissdo Liquidataria

I. O Banco Espirito Santo, S.A. — Em Liquidac3o (doravante a “Sociedade”, o “Banco” ou “BES")
era uma instituicdo de crédito, com origem no século XIX, que, num quadro de insuficiéncia
financeira e de liquidez, foi objeto de uma medida de resolugdo aplicada pelo Banco de
Portugal no dia 3 de agosto de 2014 e posterior revogagao da autorizagdo para o exercicio da

atividade bancéria, determinada pelo Banco Central Europeu no dia 13 de julho de 2016.

Il. A referida revogacdo da licenca bancéria do BES, conforme é publicamente conhecido,
ocorreu no dia 13 de julho de 2016, com efeitos na mesma data. Nos termos do disposto nos
nimeros 1 e 2 do artigo 5.2 do Decreto-Lei n.2 199/2006, de 25 de outubro, a decisdo de
revogacdo da autorizagdo do BES implicou a dissolucdo e a entrada em liquidagdo do Banco e
produziu os efeitos da declaragdo de insolvéncia, conforme resulta do n.2 2 do artigo 8.2 do

mesmo diploma.

Os documentos de prestacdo de contas que ora se apresentam dizem respeito ao periodo da
liquidacdo entre 1 de janeiro e 31 de dezembro de 2023, tendo 0s mesmos sido organizados
e aprovados por referéncia aos documentos habituais de prestagdo de contas, com as
adaptacBes necessarias ao contexto e finalidades do processo de liquidagdo e as

competéncias da Comissao Liquidatéria.

2. Principais acontecimentos do periodo
2.1. Introdugdo

A atividade do BES em 2023 continuou a ser exercida no quadro do processo judicial de

liquidacdo, tendo a Comiss3o Liquidatdria centrado a sua atividade em trés vertentes:

- Acompanhamento da tramitagdo processual da liquidagdo, incluindo,
nomeadamente: (i) a evolugdo relativa a verificagdo de créditos (apensos de
verificacdo de créditos, de verificagdo ulterior de créditos e de habilitagdo do

adquirente ou cessionario); (ii) o incidente da qualificacdo da insolvéncia; (iii) a
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resolucdo de atos em beneficio da massa insolvente; (iv) a restituicdo e separagao

de bens; e (v) outras a¢des judiciais, que correm por apenso aos autos de liquidagdo.

- Conservagdo e valorizagdo dos ativos que permaneceram na esfera do BES apos a
aplicacdo da medida de resolugdo, bem como a promogdo de diligéncias tendentes

a respetiva liquidagdo.

- Acompanhamento de varios processos-crime, nos quais o BES é assistente ou

arguido.

Adicionalmente, foi relevante o trabalho realizado no sentido de assegurar a manutencgao
do registo em conta individualizada dos valores mobiliarios emitidos pelo BES, nos termos
da Lei n.2 99-A/2021, de 31 de dezembro e do disposto no artigo 64.2-A do Cédigo dos

Valores Mobiliarios.
2.2. Cronologia de eventos

Os eventos mais relevantes relacionados com a liquidagdo do BES, no periodo entre 1 de

janeiro a 31 de dezembro de 2023 vdo assinalados a seguir.
(i) Tramitacdo do processo de liquidagdo

Verificacio de Créditos

12 trimestre Proferido acérd&o pelo Tribunal da Relacdo de Lisboa, em 24 de janeiro
de 2023, confirmando a sentenca proferida no apenso de verificagdo de
créditos que deu provimento parcial a impugnacgdo da lista de credores
apresentada pelo Fundo de Resolugdo. A Comissdo Liquidataria interpds
recurso de revista para o Supremo Tribunal de Justica.

32 trimestre Proferido acérddo pelo Supremo Tribunal de Justiga, em 1 de julho de

2023, que julgou improcedente o recurso de revista, confirmando o

acordao recorrido.

Entretanto, em 30 de junho de 2023, 17 de julho de 2023 e 23 de julho

de 2023, o Tribunal de Comércio de Lisboa julgou procedentes os
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créditos adicionais peticionados pelo Fundo de Resolugdo no ambito de
3 acdes de verificagdo ulterior de créditos. Analisadas estas decisdes,
em tudo similares a primeira, a Comissdo Liquidataria decidiu nao
apresentar recurso das mesmas. Como consequéncia, a Comissdao
Liquidatdria decidiu qualificar como passivos os referidos créditos do

Fundo de resolugdo no montante de €2.706.597.132,00.

Considerando que os créditos do Fundo de Resolucdao foram
reconhecidos e qualificados como privilegiados, e considerando que o
ativo do BES (conforme as Demonstracdes Financeiras do BES a 31 de
dezembro de 2022, publicadas no sitio da internet do BES) é insuficiente
para o pagamento dos créditos privilegiados do Fundo de Resolugdo, o
BES ndo tera saldo para pagar as classes seguintes de créditos (créditos
comuns e créditos subordinados). Assim, a Comissdo Liquidataria
publicou em 11 de agosto de 2023 no seu sitio da internet um
comunicado, informando destas decisdes dos Tribunais e chamando a
atencdo para o principio orientador na aplicacdo da medida de
resolugdo do BES de que nenhum acionista ou credor da instituigdo de
crédito objeto de resolugdo pode suportar um prejuizo superior ao que
suportaria caso essa instituicdo tivesse entrado em liquidagdo — o

também chamado “no creditor worse off principle”.

Acompanhamento geral dos autos

Ainda no que respeita ao apenso de verificagio de créditos, a
Comissao Liquidataria deu continuidade ao seu acompanhamento,

destacando-se o seguinte:

a) A analise dos despachos que foram proferidos e dos subsequentes
requerimentos apresentados pelos impugnantes, designadamente
no que respeita a jungao de documentacdo e dos certificados de

bloqueio dos valores mobilidrios objeto de impugnacao;
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b) A rececdo, andlise e validacdo e resposta dos pedidos recebidos 01}

relativos a certificados de titularidade e bloqueio de valores yf

o

mobiliarios; ‘
c) O cumprimento das determinagdes do Tribunal, designadamente

para tradugdo de notificagdes a enviar pelo Tribunal a entidades

terceiras / estrangeiras na sequéncia de requerimentos probatorios

efetuados pela Comissdo Liquidataria nas respostas as

Impugnacdes; e

d) A realizacgdo de audiéncias prévias com o inerente
acompanhamento de todas as diligéncias e das sentencgas

proferidas.

Incidente da qualificacdo da insolvéncia

Esta concluida a fase de articulados, aguardando-se o saneamento dos

autos.

Resolucio de atos em beneficio da massa insolvente

Mantém-se suspensa a instancia nos casos em que sdo demandados ex-
administradores do BES, que s3o, simultaneamente, visados no
Incidente de Qualificacdo da Insolvéncia, na medida em que o Tribunal
entendeu existir um nexo de prejudicialidade entre estes autos e tal

incidente, que constitui o apenso AA dos autos de liquidagdo do BES.

No que respeita ao Apenso AL, os peritos apresentaram os respetivos
relatdrios periciais e as partes as respetivas tradugdes, bem como as

reclamacdes dos relatérios e as respostas as mesmas reclamacgdes.

Posteriormente, os peritos solicitaram documentos adicionais, ficando
até 14 prejudicado o conhecimento das reclamacg6es apresentadas pelas
partes relativamente aos relatdrios periciais. Apds alguns incidentes o
Tribunal admitiu os documentos juntos pelo BES, ordenando a respetiva

traducdio e notificagdo aos peritos e indeferiu todas as pretensdes da
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22 trimestre

39 trimestre

49 trimestre

outra parte, ordenando o desentranhamento do documento que a

mesma insistiu em juntar.

Relativamente aos casos em que sdao demandados ex-administradores
do BES ndo visados no Incidente de Qualificagdo da Insolvéncia, o
Tribunal da Relagdo de Lisboa proferiu acérddos nos Apensos AM e AX
nos termos dos quais decidiu julgar as duas apelagdes parcialmente
procedentes, revogando as sentengas recorridas na parte em que
julgaram as agdes procedentes e declararam invélidas as declaragdes de
resolucdo efetuadas pela Massa Insolvente do BES, relativamente ao
periodo de 1 de Julho de 2014 a 1 de agosto de 2014; quanto as
declaracdes de resolugdo relativamente ao periodo de 3 de Agosto de

2012 a 30 de Junho de 2014 foram confirmadas as sentengas recorridas.

A Comissdo Liquidataria do BES interpds recurso de revista excecional
dessas decisdes para o Supremo Tribunal de Justica com o objetivo de
revogar as decisdes recorridas por acérddos que julguem vilidas e
eficazes as resolugdes em beneficio da massa insolvente a partir do dia

29 de outubro de 2013.

No apenso AM, o Supremo Tribunal de Justica proferiu acérddo negando
provimento ao recurso interposto pela Comissdo Liquidataria do BES.
Quanto ao apenso AX, dada a decisdo tomada no Apenso AM, a

Comissdo Liquidataria desistiu do recurso que tinha apresentado.

Estd em curso o processo referente a cobranga dos valores, cujos atos
foram objeto de resolucdo, ocorridos no periodo de 1 de julho de 2014
a 1 de agosto de 2014, em conformidade com os acordaos atras

referidos.

Relatério e Contas 31 dezembro 2023
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(ii) Processos-Crime

Universo BES

12 trimestre

22 trimestre

32 trimestre

49 trimestre

BESA

12 trimestre

29 trimestre

Decorreu a fase de instrucdo, tendo sido concluida a produgdo de prova

testemunhal e tomada de declaracbes dos arguidos.

Ocorreu o debate instrutdrio no inicio de maio.

Em 31 de julho de 2023 foi lida a decisdo instrutdria, tendo os arguidos
sido pronunciados nos termos constantes da acusacao do Ministério

Publico.

O processo foi distribuido para julgamento.

O BES, na qualidade de assistente, apresentou requerimento de adesdo
a acusacdo do Ministério Publico e deduziu pedido de indemnizagdo
civil. Foram apresentados diversos requerimentos de abertura de

instrucdo, entre os quais o do BES, que foi admitido.

Por despacho de 2 de junho de 2023 foi declarada aberta a fase de
instrucdo, aguardando-se o agendamento das diligéncias de produgao

de prova.

Aumento de capital de 2014

19 trimestre

Foi deduzida acusacdo, tendo o BES sido constituido arguido e acusado.

O BES, na qualidade de Acusado, requereu a abertura de instrugdo.
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32 trimestre Foi declarada aberta a fase de instrugdo, aguardando-se o agendamento

das diligéncias de producdo de prova. i ‘ )

(iii) Registo de Valores Mobilidrios

Como referido no relatério do ano anterior, a Lei n.2 99-A/2021, de 31 de dezembro,
determinou que os valores mobilidrios escriturais de emitentes em liquidagdo ou
insolvéncia, como é o caso dos valores mobiliarios emitidos pelo BES (agdes e obrigagdes),
passassem a constar de um registo junto do emitente - o BES -, estabelecendo um prazo

para a altera¢do do modelo de registo.

Assim, desde 29.07.2022, estes valores mobilidrios deixaram de constar das contas de
registo individualizado abertas junto de cada intermedidrio financeiro e passaram a

constar das contas de registo individualizado criadas junto do BES.

Neste contexto, foi necessario: (i) assegurar a recolha de informacao relativa aos titulares
de valores mobilidrios emitidos pelo BES e respetivas posigOes; (ii) estabelecer
procedimentos de fiabilizagdo dos dados obtidos; e (iii) desenvolver uma plataforma
informética que permitisse responder aos requisitos legalmente definidos,
nomeadamente quanto aos registos em conta individualizada, a prestacdo periédica de
informacdo aos titulares dos valores mobilidrios e ao cumprimento de obrigagdes

declarativas fiscais .

No exercicio de 2023 e com carater recorrente, salientam-se os trabalhos a seguir referidos:
i.  Aavaliacdo e resposta as comunicagdes recebidas;

ii. A obtencdo de informagio em falta e a fiabilizagdo dos dados recebidos dos
anteriores intermediarios financeiros nos quais estes valores mobilidrios se

encontravam registados;

iii. A reconciliacdo e esclarecimento de situagBes de divergéncia, a sua maioria
relacionadas com desdobramento de posices, ou seja, com a identificacdo de

titulares ainda ndo remetida ao BES;

8 Relatério e Contas 31 dezembro 2023



@ BANCO ESPIRITO SANTO

iv. A atualizagdo do registo junto do emitente na sequéncia, entre outras situacdes, (/\A

de operacdes realizadas, habilitagcdes de herdeiros ou comunicag¢do de 6nus; e

v. A obtencdo de numeros de identificacdo fiscal nacionais para mais de 6.000

titulares, por forma a dar cumprimento as obrigagdes fiscais que impendem sobre 8!5:[;

o BES.

No decorrer do ano de 2023, referem-se os seguintes acontecimentos:

12 trimestre Foram produzidos, por referéncia a 31 de janeiro de 2023, os primeiros
extratos periédicos relativos aos valores mobilidrios emitidos pelo BES,
tendo sido expedidos 20.224 extratos por via postal e remetidos 26.304

extratos por correio eletrénico.

Foram emitidas, para cada titular, as declaragBes anuais sobre as
transacdes efetuadas em relagdo a valores mobilidrios emitidos pelo

BES referentes ao periodo de 29 de julho a 31 de dezembro de 2022.

22 trimestre Foram produzidos e emitidos novos extratos, por referéncia a 30 de
abril de 2023, tendo sido expedidos 22.266 extratos por via postal e

remetidos 23.534 extratos por correio eletrénico.

32 trimestre Foram produzidos e emitidos extratos, por referéncia a 31 de julho de
2023, tendo sido expedidos 23.297 extratos por via postal e remetidos

21.822 extratos por correio eletrénico.

Foi preparado e remetido a Autoridade Tributaria o Modelo 33, no qual
foram reportadas, por referéncia a 31 de dezembro de 2022, todas as
posicdes de valores mobilidrios emitidos pelo BES registadas em conta,
bem como as operacgdes registadas entre 29 de julho de 2022 (data da

alteragdo do modelo de registo) e o final do ano de 2022.

492 trimestre Foram produzidos e emitidos extratos, por referéncia a 31 de outubro
de 2023, tendo sido expedidos 21.757 extratos por via postal e

remetidos 24.097 extratos por correio eletrénico.

Relatdrio e Contas 31 dezembro 2023 9
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3. Estrutura e praticas de governo societdrio

3.1. Estrutura de governo societario

§9

No quadro do processo de liquidagdo judicial, sdo aplicaveis as normas do Cddigo da a}b
Insolvéncia e da Recuperagdo de Empresas (“CIRE”) referentes (i) aos efeitos da declaragdo
de insolvéncia sobre o devedor e outras pessoas e (ii) a atribuicdo de competéncias a
determinados o6rgdos da insolvéncia. A estrutura de governo do BES em Liquidagao

encontra-se, naturalmente, sujeita a estas normas.

3.2. Orgdos da insolvéncia

(i) Comissao Liquidataria:

Composicao:

César Bento Brito Presidente da Comissdo Liquidataria
Joana Soares Martins Vogal da Comissao Liquidataria

Luis Figueiredo Carvalho Vogal da Comissao Liquidataria

Competéncias:

Os membros da Comissdo Liquidataria exercem as fun¢tes cometidas ao administrador da

insolvéncia pelo CIRE.
Compete, em especial, a Comissao Liquidataria:

- Preparar o pagamento das dividas do insolvente a custa das quantias em dinheiro
existentes na massa insolvente, designadamente das que constituem produto da

alienagdo, que lhe incumbe promover, dos bens que a integram;

- Prover, no entretanto, a conservagdo e frutificacdo dos direitos do insolvente e a
continuacdo da exploragdo da empresa, se for o caso, evitando, tanto quanto possivel, o

agravamento da sua situacdo econdmica.

10 Relatdrio e Contas 31 dezembro 2023
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(ii) Comissdo de Credores:

Composicio: ﬂ
Novo Banco, S.A. (Presidente) a"b
Fundo de Resolugdo

Autoridade Tributaria

Viviana Padinha

Trinity Investments Designated Activity Company

Competéncias:

Compete a Comissdo de Credores, em especial, fiscalizar a atividade da Comissao
Liquidatéaria e prestar-lhe colaboragdo. Na liquidagdo de instituicbes de crédito, sdo
também exercidas pela Comissdo de Credores as competéncias conferidas pelo CIRE a

Assembleia de Credores.
(iii) Revisor Oficial de Contas:

Para exercer as fungBes de Revisor Oficial de Contas referente as Demonstragdes

Financeiras de 31 de dezembro de 2023 foi contratada a sociedade PKF & Associados, SROC,
Lda.

4. O relato da gestdo e a apresentacdo de contas no quadro de uma instituicdo de crédito

com autorizacdo revogada

Os documentos de prestacdo de contas que ora se apresentam tém de ser enquadrados no
regime legal aplicdvel as instituigdes de crédito, cuja autorizagdo foi objeto de revogacdo e
que se encontram abrangidas por um processo judicial de liquidagdo. Deste regime legal
resultam um conjunto de particularidades quanto ao processo de elaboragdo e aprovacdo das

contas reportadas aos periodos posteriores ao processo de liquidagdo.

Conforme ja referido, o processo de liquidacdo judicial do BES rege-se pelo disposto no
Decreto-lei n.2 199/2006, de 25 de outubro e pelo CIRE, em tudo o que ndo estiver previsto

naquele.

Relatorio e Contas 31 dezembro 2023 11
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Nos termos do artigo 65.2, do CIRE, as regras especiais de prestacdo de contas e de
informacdo que incidem sobre os administradores da insolvéncia durante o processo de
liquidacdo, “ndo prejudicam o dever de elaborar e depositar contas anuais, nos termos que
forem legalmente obrigatdrios para o devedor”, incluindo esta remissdo as contas sobre o
estado da liquidacdo que, por forga do artigo 155.2 do Codigo das Sociedades Comerciais, tém

de ser preparadas.

Deste conjunto de normas resulta, inequivocamente, que o BES tem de elaborar e apresentar
contas com uma periodicidade anual apés a entrada em liquidagdo que, no caso das
instituicdes de crédito, corresponde a data da revogac¢do da autorizagdo, ou seja ao dia 13 de
julho de 2016 (as instituigdes de crédito dissolvem-se por for¢a da revogagdo da respetiva
autorizacdo e, com a dissolugdo, entram também em liquidagdo — artigo 5.2, n.2 1 e 2, do

Decreto-Lei n.2 199/2006).

Na liquidacdo de instituigdes de crédito, o exercicio das fungdes cometidas ao administrador
da insolvéncia pelo CIRE compete a uma comissdo liquidatéria, nomeada pelo Tribunal, sob

proposta do Banco de Portugal.

Se, durante a pendéncia do processo de liquidagdo, o BES tem o dever de elaborar e depositar
contas anuais, nos termos que forem legalmente obrigatorios para o devedor e se é a
Comissdo Liquidataria do BES que detém os poderes de administracdo e de disposi¢ao dos
bens integrantes da massa insolvente e que assume a representagdo do BES para todos os
efeitos de carater patrimonial, também é a Comissdo Liquidatdria que compete o dever de
prestar contas, sem prejuizo dos relatérios trimestrais que tém vindo a ser apresentados por
esta, junto do Tribunal de Comércio de Lisbhoa, com informagdo sobre o estado da

administracdo e liquidagao.

A certificagdo legal das contas é efetuada pelo revisor oficial de contas do BES, a sociedade
PKF & Associados, SROC, Lda., cuja contratagdo foi formalizada em 15 de setembro de 2023

para exercer as fungdes de revisor oficial de contas para o ano de 2023.

Finalmente, cabe referir que as presentes contas n3o estdo, de forma alguma, submetidas ao

escrutinio e, muito menos, aprovacdo da Assembleia Geral do BES.

12 Relatério e Contas 31 dezembro 2023
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Estando a sociedade insolvente despojada dos seus poderes de condugado dos negdcios sociais
e de administracdo dos haveres sociais, esta limitagdo abrange, desde logo, a prépria
sociedade, mas também os seus administradores e, indiretamente, os seus acionistas.
Estando toda a atividade da liquidagdo orientada para a satisfagdo dos credores da sociedade
insolvente, essa finalidade determina também uma transmutac¢édo dos titulares do interesse
econdmico mais direto sobre os destinos da sociedade, no quadro falimentar, que passam a
ser os credores da sociedade. Ainda que os seus acionistas mantenham um interesse residual
(e tedrico) a um eventual remanescente do produto de liquidagdo, é perante os credores, e
ndo perante os acionistas, que a Comissdo Liquidatéria responde pelo ndo cumprimento dos
seus deveres funcionais. Em suma, é perante os credores, e ndo perante os acionistas, que a

Comissdo Liquidataria deve prestar contas.

As contas de liquidacdo da sociedade insolvente continuam, é certo, a revestir a dimensédo
informativa aos seus acionistas, na medida em que lhes permite tomar conhecimento da
posicdo financeira da sociedade, dando-lhes, concomitantemente, ferramentas para que
possam também formular os seus juizos quanto as perspetivas de existéncia ou inexisténcia
de um excedente da liquidacdo e, desta forma, tomarem as suas decisdes quanto aos direitos

que mantém.

Contudo, as contas da liquidagdo perdem, no processo judicial de liquidagao, a sua conotagao
associada ao controlo acionista, na medida em que, num contexto insolvencial, é
desapropriado que os acionistas votem, no foro da assembleia geral, (i) para aprovar ou
rejeitar o relatério da Comissdo Liquidataria, (ii) para deliberar sobre propostas de aplicacdo
de resultados, (iii) para proceder a apreciagdo geral das entidades que administram e
fiscalizam a atividade da sociedade insolvente durante o periodo da liquidagdo; e (iv) para
proceder a sua destituicdo ou manifestar a sua desconfianga. O controlo da atividade dos
membros da Comissdo Liquidataria, na condugdo da atividade da sociedade em liquidacao
judicial, tem mecanismos préprios, designadamente através do escrutinio exercido pela
Comissdo de Credores e pelo Tribunal, sendo totalmente inadequado que a atividade da
Comissdo Liquidatdria fique capturada pelos interesses préprios dos acionistas, que serdo

conflituantes com os interesses da generalidade dos credores do BES.

Relatdrio e Contas 31 dezembro 2023 13
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Adicionalmente, tendo em consideracdo que o estatuto juridico do BES antes da revogacdo
de autorizagao era o de uma instituigdo objeto de resolugdo, importa também ter em conta
que, durante o periodo de resolugdo, era aplicavel o disposto no artigo 145.2-AB, n.2 8, do
Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras (“RGICSF”), segundo o qual
“[o]s direitos de voto das acbes ou titulos representativos do capital social da instituicdo de
crédito objeto de resolugdo ndo podem ser exercidos durante o periodo de resolugdo”. Por
outro lado, de acordo com o artigo 145.2-G, n.2 2, do RGICSF, os administradores designados
pelo Banco de Portugal dispunham de todas as competéncias conferidas por lei e pelo
contrato de sociedade a assembleia geral, pelo que, ja na resolugdo (que constituiu uma
antecdmara da liquidacdo), nem mesmo o relatério de gestdo e as contas do exercicio

estavam submetidas ao crivo dos acionistas.

Em suma, e face ao quadro acima descrito, o relatério da Comissdo Liquidataria e demais
documentos de prestacdo de contas que se apresentam, representam, para todos os efeitos,
os documentos no seu estado final, ndo carecendo de qualquer ulterior ato societario de

aprovacgdo para que possam ser dados como definitivamente aprovados.

5. Enquadramento macroeconémico

Nos termos do artigo 66.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais, o relatdrio de gestdo deve
indicar as condi¢gdes de mercado em que a sociedade exerceu a sua atividade. Esta indicacao
do quadro macroeconémico tem de ser feita com o desenvolvimento adequado em
conformidade com a dimensdo e a complexidade da atividade da sociedade. Neste contexto,

importa realcar que o desenvolvimento adequado desta indicagdo tem, naturalmente, de

contemplar o estatuto juridico do BES.

Em primeiro lugar, o BES é uma instituicdo de crédito dissolvida e que entrou em liquidagdo.
A revogacdo da autorizagdo para o exercicio da atividade bancaria implicou, necessariamente,
que o BES deixou de estar habilitado para o exercicio da atividade bancaria, centrando-se a

sua atividade na conservagao, frutificagdo e realizacdo dos seus ativos.

Em segundo lugar, o acervo patrimonial do BES é constituido pelo conjunto limitado de ativos,

passivos e elementos extrapatrimoniais, cuja transmissdo para o banco de transigao, em
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virtude de aplicacio da correspondente medida de resolugdo a 3 de agosto de 2014, foi &ﬂ
excecionada. %

Consequentemente, o contetido desta parte do Relatdrio dispensa desenvolvimentos Zi

adicionais.

6. Enquadramento da atividade

A atividade da Comissdo Liquidataria, durante o ano de 2023, centrou-se no cumprimento

dos seguintes objetivos:

- Conservagao e valorizagdo dos ativos da massa insolvente do BES e promocdo de diligéncias

com vista a respetiva liquidagao;

- Avaliacdo da capacidade de recuperagdo dos ativos da massa insolvente do BES que, até a
presente data, ainda ndo foram liquidados. Nestes ativos, assumem especial relevancia os
direitos de créditos sobre o Grupo Escom e sobre um conjunto de entidades que se encontram

em processo de liquidagdo, na sua maioria do Grupo Espirito Santo (“GES”).

- Acompanhamento do processo judicial de liquidagdo e dos seus apensos, designadamente
os que respeitam a verificagdo de créditos, a qualificagdo da insolvéncia e a resolucdo de atos

em beneficio da massa insolvente.

- Acompanhamento dos demais processos judiciais ativos e passivos, com especial destaque

para os trés processos-crime ja referidos;
- Manutenc3o do sistema de registo de valores mobilidrios emitidos pelo BES; e

- Manutenc3o da estrutura operacional necessaria a prossecugdo da liquidacdo do BES.

7. Participadas e sucursais

De entre os ativos selecionados pelo Banco de Portugal para serem excluidos do ambito da
transferéncia para o Novo Banco e que foram objeto de apreensdo para a massa insolvente,

relevam, na presente data, as acdes representativas do capital social das seguintes sociedades:
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- 37.350.379 acgles representativas de cerca de 55,71% do capital social do Banco Espirito

Santo Angola, S.A. (“BES Angola”);

- 100.000 acdes representativas de 100% do capital do BES Finance, Ltd. (“BES Finance”), com
sede nas llhas Caimdo, as quais foram retransmitidas do Novo Banco para o BES por

deliberacdo do Banco de Portugal de 29 de dezembro de 2015.

Adicionalmente, encontra-se apreendida para a massa insolvente do BES, uma participagdo
de 17,74% do capital social da sociedade Espirito Santo Health Care Investments, S.A.
(“ESHCI”), adquirida, no periodo que antecedeu a liquidagdo, por forga da execugdo do
penhor financeiro recebido como colateral dos créditos concedidos a Espirito Santo Financial

Group, S.A. (“ESFG”) e subsidiarias.

Por Gltimo, jéa apds a revogagdo da autorizagdo para o exercicio da atividade bancaria, foi
recebida uma participacdo correspondente a 11,388% do capital social da sociedade

Inversiones Ibersuizas, S.A., por via de da¢gdo em pagamento de créditos.

Descreve-se de seguida a situagdo das participadas do BES a 31 de dezembro de 2023.
(i) Participadas

a) BES Angola

No dia 4 de agosto de 2014, o Conselho de Administragdo do Banco Nacional de Angola
(“BNA”) deliberou a adogdo de medidas extraordinarias de saneamento do BES Angola, tendo,
para o efeito, procedido a nomeagdo de administradores provisérios para a referida

instituigdo financeira.

No contexto deste processo de saneamento, o BNA anunciou que “logo na fase inicial de
implementacdo serd revogada a Garantia Soberana emitida pelo Tesouro Nacional” a favor
do Banco Espirito Santo Angola S.A., até ao valor de 5,7 mil milhdes de USD, relativamente a

créditos concedidos a um conjunto de entidades empresariais Angolanas.”

Na sequéncia destas medidas de 4 de agosto de 2014, o Conselho de Administracdo do BNA

deliberou, no dia 20 de outubro de 2014, a adogdo pelos acionistas de determinadas medidas,
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com efeitos imediatos, nomeadamente, 0 aumento do capital do BES Angola, por conversdo
de parte do respetivo empréstimo interbancario sénior, entdo detido pelo Novo Banco,
seguido de uma redugdo dos capitais proprios dos acionistas por absorgao da totalidade dos
prejuizos acumulados e de um novo aumento de capital subscrito por acionistas e outras

entidades aceites pelo BNA.

No dia 29 de outubro de 2014, a assembleia geral do BES Angola deliberou realizar as

opera¢des de redugdo e aumento do capital constantes da deliberacdo do BNA de 20 de

outubro de 2014.

Com esta operacado, os entdo acionistas do banco, incluindo o BES, viram as suas participa¢des
no capital social do BES Angola completamente diluidas. Assim, o BES deixou de ter qualquer
participacdo no capital social do BES Angola, tendo incorrido na perda integral do valor
investido de 273 milhdes de euros, tendo o Conselho de Administracdo do BES decidido
proceder ao reconhecimento de uma imparidade nas demonstracdes financeiras de 4 de

agosto de 2014, no valor da respetiva perda.

N3o obstante, foram desencadeadas pelo BES as competentes reagcdes legais em relagdo a
referida assembleia geral do BES Angola junto das instancias judiciais angolanas e, para o caso
de se entender que a deliberagdo do Banco Nacional de Angola era vinculativa, foi

apresentado o competente recurso hierdrquico e o subsequente recurso contencioso.

A acdo de impugnacdo da deliberagdo social ndo tem ainda decisdo em primeira instancia.

No processo judicial que visava a anulagdo da deliberagdo do BNA de 20 de outubro de 2014
sobre medidas respeitantes a situagdo financeira do BES Angola, foi proferida decisdo pelo
Tribunal da Comarca de Luanda considerando que o BES (acionista maioritario do BES Angola)
“ndo era parte legitima” e, julgando procedente uma excecao dilatéria de ilegitimidade ativa,
absolvendo o BNA da instdncia. Relativamente a essa decisdo, foi apresentado o
correspondente recurso no Tribunal da Relacdo de Luanda, tendo este Tribunal confirmado a
decisdo do Tribunal de 12 Instdncia, por acorddo de 12 de outubro de 2022, que considerou
também que o BES ndo era parte legitima na agdo que visava a anulagdo da deliberagdo do
BNA de 20 de outubro de 2014, sobre medidas extraordinarias de saneamento do BESA pelo

que absolveu o BNA da instancia.
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Adicionalmente, no final de 2017, foi instaurada uma agdo declarativa de condenagdo contra
os anteriores acionistas do BES Angola pelo prejuizo que causaram ao BES ao terem impedido
que este exercesse os seus direitos na referida assembleia geral do BES Angola, pedindo-se
uma indemnizacéo do valor perdido. Em 21 de abril de 2020, o Tribunal Provincial de Luanda
proferiu despacho saneador-sentenga nesta agdo que determinou a suspensdo da instancia,
na medida em que a averiguacdo da ilicitude da atuagdo dos acionistas depende da
caracterizacdo e, nomeadamente, do caracter vinculativo, ou ndo, da deliberacdo do BNA,

que esta a ser apreciada noutra a¢do em curso.

Quanto a acdo de impugnacdo da deliberacdo da assembleia-geral do BESA de 29 de outubro
de 2014, que determinou a extingdo da participagdo social do BES no BESA, bem como agédo
de responsabilidade civil contra os restantes acionistas do BES ndao houve evolugdo neste

periodo.
b) Espirito Santo Health Care Investments, S.A.

No que respeita a esta participagdo, cumpre informar que ja foi decidida a agdo interposta
junto das autoridades fiscais do Luxemburgo com vista a recuperagao de 22 milhdes de euros
de impostos, ndo tendo sido acolhidas as pretensdes da ESHCI. Uma vez que a sociedade ja
estava em fase de desinvestimento, foi decidido no final de 2023, em assembleia geral de

acionistas, iniciar os procedimentos para a entrada em liquidagdo da sociedade.

A ESFG intentou uma acgdo declarativa contra o BES, pedindo a declaragdo de inexisténcia,
nulidade ou ineficacia do Contrato de Cessdo de Créditos em Garantia celebrado entre a ESFG
e o BES em julho de 2014. O BES contestou esta agdo e, no seu pedido reconvencional,
chamou a ac¢do a ESHCI, invocando a existéncia de um crédito de 28 milhdes de euros sobre
esta sociedade, caso a ESHCI tenha sido devidamente notificada da cessdo dos créditos da
ESFG sobre a ESHCI ao BES. O tribunal ndo acolheu o pedido reconvencional do BES e o
chamamento da ESHCI a ag¢do, tendo a Comissdo Liquidataria recorrido para o Tribunal da

Relacdo, que determinou a reapreciagdo pelo tribunal de 12instancia, o que se aguarda.
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¢) BES Finance, Limited

Como referido, as a¢des representativas da totalidade do capital social da sociedade BES
Finance foram devolvidas ao BES, por forca da deliberagdo do Conselho de Administragdo do
Banco de Portugal de 29 de dezembro de 2015, tendo também sido determinado que o BES

e o Novo Banco tomassem todas as medidas necessarias a execugao da retransmissao.

O BES Finance, com sede nas Ilhas Caim3o, é uma sociedade veiculo que havia sido constituida
pelo BES para a emissdo de obrigagdes subordinadas e ndo subordinadas, tendo também
emitido acdes preferenciais que se achavam integradas no perimetro consolidado do BES. A
31 de dezembro de 2015 o ativo do BES Finance era insuficiente para fazer face ao seu passivo.

Consequentemente, foi aprovada a entrada em liquidagdo desta sociedade.

Em 15 de margo de 2017, os Official Liquidators confirmaram a aceitacdo da reclamacgdo por
conta dos titulares de obrigacées subordinadas no valor de 42,8 milhSes de euros a titulo de

capital e 2,5 milhGes de euros a titulo de juros.

Em 23 de marco de 2017, os Official Liquidators informaram ter sido feita uma distribuigdo

de 24,2 milhdes de euros por conta do crédito dos titulares de obrigagdes subordinadas.

Em 19 de outubro de 2018, os Official Liquidators informaram, na Cayman Islands Gazette,

da sua intengdo de proceder a distribuicdo final aos credores durante o ano de 2018.

Em 29 de janeiro e 14 de abril de 2020, os Official Liquidators informaram a Comissdo

Liquidataria da sua intencdo de concluir os procedimentos de liquidagdo nos préximos meses.

Nos exercicios de 2021, 2022 e 2023, os Official Liquidators informaram a Comissdo

Liquidataria que o processo de liquidacdo ainda se mantinha em curso.
d) Inversiones Ibersuizas, S.A.

Na sequéncia da deliberagdo da Assembleia Geral de acionistas, esta em curso o plano de

liquidacdo, preparado pelo liquidatario designado, com vista ao encerramento da sociedade.
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(ii) Sucursais

O BES — Em Liquidagdo nao tem atualmente sucursais.

8. Gestdo dorisco e controlo interno

O facto de a sociedade estar impedida de desenvolver a sua atividade bancaria e de se
encontrar em liquidacdo constitui o contexto de enquadramento do desenvolvimento

adequado deste capitulo.

De acordo com o disposto no artigo 167.2 do CIRE, o produto da liquidagdo deve ser
depositado & ordem da administragdo da massa insolvente. Atendendo a dimensdo e
complexidade do processo de liquidacdo judicial do BES, evidenciado pelo volume das
reclamacdes de créditos submetidas a Comissdo Liquidataria e pela natureza das pretensdes
nelas apresentadas, a subsequente apresentagdo das listas de credores reconhecidos e ndo
reconhecidos e as correspondentes impugnagdes e cotejando com o processo de liquidacado
de outras instituicdes de crédito, é previsivel que os fundos realizados permanecam
imobilizados durante largos periodos. Desta forma, para dar cumprimento ao disposto no n.2
3 do referido artigo, foi acertado um conjunto de regras e principios com a Comissao de

Credores sobre a aplicagdo do produto da liquidagdo, obedecendo a principios de prudéncia

e dispersdo de risco.

O controlo interno, em particular em matéria atinente ao processo de divulgacdo de
informac3o financeira, é realizado tendo em conta a dimensdo e natureza da atividade do BES
e no quadro da sua estrutura organizativa apds a revogacdo da autorizagdo e a entrada em
liquidagdo, sendo o processo de informagdo financeira apoiado pelos sistemas contabilisticos
e de apoio a gestdo que registam, classificam, associam e arquivam, de forma atempada,
sistematizada, fidvel, completa e consistente, todos os eventos associados aos elementos do
ativo e passivo do BES. Quanto aos elementos do passivo, foram também estabelecidos
procedimentos e mecanismos para assegurar a consisténcia entre a informag@o contabilistica

do BES e a elaboracdo das listas de credores, cujo acompanhamento prossegue.
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9. Factos relevantes ocorridos ap6és o dia 31 de dezembro de 2023

Processos-crime  Foram marcadas as audiéncias de julgamento do processo referente ao
Universo GES, estando previsto o seu inicio em maio de 2024. Por
despacho do tribunal foi admitida a acusacdo subordinada deduzida
pelo BES e foi determinado a remessa para os meios comuns em relacido
a globalidade dos pedidos de indemnizagdo civil. O BES arguiu

irregularidades do despacho do tribunal e ira recorrer desta decisdo.
10. Evolucgao previsivel da liquidagdo

A decisdo de revogagdo da autorizagao do BES implicou a dissolucdo e a entrada em liquidacdo

do Banco e produz os efeitos da declaracdo de insolvéncia.

O processo de liquidagdo judicial do BES rege-se pelo disposto no Decreto-lei n.2 199/2006,
de 25 de outubro e pelo Cédigo da Insolvéncia e da Recuperagdo de Empresas, em tudo o que

ndo estiver previsto naquele.

Desta forma, a atividade futura da Comissao Liquidataria do BES estard concentrada no

desenvolvimento das atividades ligadas a liquidagdo do Banco, em particular no que respeita:
(i) averificagdo e graduagdo de créditos e os subsequentes efeitos patrimoniais; e

(ii) a liquidacdo dos ativos apreendidos para a massa insolvente e ulterior distribuicdo

aos credores reconhecidos.

O processo de verificagdo e graduagdo dos créditos serd efetuado nos termos e de acordo
com a tramitacdo do processo de liquidagdo do Banco. A Comissdo Liquidataria atuara em

conformidade com o que, a cada momento, for judicialmente decidido.

Neste contexto, merece realce especial a decisdo dos tribunais em dar provimento parcial a
impugnacdo apresentada pelo Fundo de Resolugdo em relagdo a lista de credores, bem como
das 3 agbes de verificagdo ulterior de créditos tendo-lhe sido reconhecido, em consequéncia,
um crédito privilegiado no montante de €2.706.597.132,00, como atras referido. Nestas
circunstancias, o ativo do BES é insuficiente para o pagamento dos créditos do Fundo de

Resolucdo, pelo que n3dao haverad pagamentos as outras classes de créditos (comuns e
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subordinados). Como atras referido, em 11 de agosto de 2023, a Comissdo Liquidataria do
BES publicou no seu sitio da internet um comunicado, informando destas decisdes dos
Tribunais e chamando a atengdo para o principio orientador na aplicagdo da medida de
resolu¢do do BES de que nenhum acionista ou credor da instituigdo de crédito objeto de
resolucdo pode suportar um prejuizo superior ao que suportaria caso essa instituicao tivesse

entrado em liquida¢do — o também chamado “no creditor worse off principle”.

De referir ainda que das 1946 impugnagdes apresentadas a lista de credores, ja foram extintas,

até 31 de dezembro de 2023, 279, permanecendo, assim, para decisdo posterior, 1675.

No que respeita a liquidificagdo de ativos existentes e outros valores que potencialmente

integrardo a massa insolvente, havera que aguardar o resultado:

- das diligéncias ja promovidas com vista a sua cobranga, designadamente:

i.  reclamacdes de créditos apresentadas nos processos de insolvéncia de entidades
devedoras;

ii. acbesdeimpugnacdo judicial que correm termos no Tribunal Tributario de Lisboa;

iii. liquidagdo ordenada das participagdes adquiridas por via de dagdo em pagamento

de créditos.

- das acdes que correm por apenso ao processo de liquidagdo do BES, das quais poderdo
resultar o reconhecimento de direitos sobre terceiros, nomeadamente por via do
incidente da qualificacdo da insolvéncia, das acGes de resolugdo de atos a favor da massa

insolvente e das agbes de processo comum;

- do processo-crime sobre o Universo GES, no qual foi deduzida acusagdo de assistente e

pedido de indemnizagao civel?, tendo sido marcadas as sesses de julgamento;

- do processo-crime do BESA, na qual foi deduzida acusagdo de assistente e pedido de

indemnizacao civil, aguardando-se as diligéncias de producdo de prova da fase instrutéria;

1 Como ja referido, o tribunal determinou para j& a remessa para os meios comuns em relagdo a globalidade
dos pedidos de indemnizagdo civil.
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- do processo-crime referente ao aumento de capital de 2014, onde foi apresentado
requerimento de abertura de instrugdo, pugnando o BES pela sua ndo pronuncia,

aguardando-se as diligéncias de produgdo de prova da fase instrutoria.

11. Acgodes préprias

Durante o periodo entre 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2023, o BES ndo adquiriu quaisquer

acoes proprias.

No dia 31 de dezembro de 2023, o BES era titular de 24 024 116 agdes proéprias, com o valor

contabilistico de 800,823 milhares de Euros.
12. Negdcios entre sociedade e membros da Comissdo Liquidataria

N3o foram celebrados quaisquer negdcios entre o BES e os membros da Comissdo

Liquidataria apos a revogagdo da autorizagao.
13. Informacdo econémica financeira e resultados

Informacdo em milhares de euros

Produto Bancario: (3.062.692)
Outros Gastos e Rendimentos: 4.820
Resultado antes de impostos: (3.057.872)
Resultado liquido do exercicio: (3.057.880)

Neste periodo foi apurado um resultado negativo de € (3.057.879.923,41) sendo que este
reflete principalmente o efeito do reconhecimento dos créditos do Fundo de Resolucdo no

montante de € 2 706 597 132,00, bem como, os encargos associados aos passivos existentes.

14. Informag¢do complementar

Para efeitos do disposto no n.2 1 do artigo 210.2 da Lei n.2 110/2009, de 16 de setembro,
refere-se que a Seguranca Social emitiu declaracdo sobre existéncia de dividas em 31 de

dezembro de 2023, no montante € 91 637,16, cujas circunstancias estdo em averiguacao.
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Para efeitos do disposto no n.2 4 do artigo 448.2 do Codigo das Sociedades Comerciais,
informa-se que, a data de 31 de dezembro de 2023, e de acordo com os registos da sociedade
e as informacgdes prestadas, os acionistas com participagdo superior a um décimo do capital
s3o a Espirito Santo Financial (Portugal) - Sociedade Gestora de Participa¢Bes Sociais S.A. e 0

Crédit Agricole, S.A., inexistindo acionistas titulares de um tergo ou metade do capital do BES.

A Nota 25 (“Capital, Prémios de Emissdo, Agdes Proprias e Outros Instrumentos de Capital”)
das Notas Explicativas 3s Demonstragdes Financeiras Individuais contém a identificacdo das

principais participagdes acionistas do BES a data de 31 de dezembro de 2023.

Lisboa, 26 de marco de 2024

A Comissdo Liquidataria

/S0

César Bento Brito

— ”-’—4—)—7-

“Joarta Soares Martins Luis Figueiredo €arvalho
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